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_ - streng vertraulich - Oaklins
Oaklins ist Experte fur Mid-Cap M&A-Transaktionen

Ein globales Team, das nahtlos Uber Grenzen hinweg arbeitet

BERATUNGSBEREICHE KENNZAHLEN UNSERE ERGEBNISSE

M&A Sell-Side 800+ Professionals 700+ Live-Mandate

M&A Buy-Side 40 Lander Uber 1.850 abgeschlossene
Transaktionen in den letzten 5 Jahren

Growth Equity & ECM 55+ Biiros Uber 50% cross-border
Transaktionen

Debt Advisory 15 Industriegruppen mit
umfangreicher Sektorexpertise

Corporate Finance-Services
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Krisenresilienz trotz gestiegenem Zinsniveau

2618 -4,2% -10,0%
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EZB Leitzins 2023 M&A Transaktionen 2021 = M&A Transaktionen 2022 M&A Transaktionen 2023

Quellen: Dealdatenbanken: Majunke, Mergermarket, S&P Capital 1Q; Transaktionen mit deutscher Beteiligung (Kaufer, Verkaufer, Zielunternehmen)

QOaklins

Sukzessiver Anstieg der Leitzinsen
Nur 116 Transaktionen weniger als 2022

Anspruchsvolles Finanzierungsumfeld,

insbesondere fur Finanzinvestoren

Oaklins

2023

M&A-Marktbericht ,
Deutschland / ;

Tr



https://www.oaklins.com/news/de-DE/233488-oaklins-germany-m-a-marktbericht-2023
https://www.oaklins.com/news/de-DE/233488-oaklins-germany-m-a-marktbericht-2023
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Anhaltend hohes Transaktionsniveau

-116 +52.,9%
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Transaktionen 2023 Transaktionen in
gegenliber 2022 2023 im Vergleich zum Durchschnitt seit 1998
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Quellen: Dealdatenbanken: Majunke, Mergermarket, S&P Capital 1Q

Qaklins

Stabiles Transaktionsniveau mit

2.618 Deals

906 Deals mehr als im

historischen Durchschnitt

M&A ist und Dbleibt trotz
schwieriger makrookonomischer
und  geopolitischer  Heraus-
forderungen eine  attraktive

strategische Handlungsoption
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Treiber fur unterschiedliche Kaufpreiserwartungen

Informations-Asymmetrie
Treiber auf der Kauferseite / Treiber auf der Verkauferseite

Subjektive
Markteinschatzung

Rendite
Anforderungen

Insider-
informationen

Strategie

Pitches der
Investmentbanken

Volatile Konsumklima & Geopolitische
Kapitalkosten Inflation Konflikte

Markterfahrung

Chancen und
Potenziale

Historische
Performance

Vergleichs-
transaktionen

Risiken Regulatorik
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Definition des Verhandlungsspielraums auf beiden Seiten
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Die Kaufpreisableitung als Ausgangspunkt

Enterprise Value Ableitung auf Basis des Multiple- oder PnL/
P DCF-Verfahrens
ettt
I + Liquide Mittel
Net Debt @ - } - Schulden und schuldahnliche Posten
I
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|
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NWC-Anpassungen @ @ - J
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ggf. weitere @ I R Ableitung auf Basis moglicher SPA- SPA
Anpassungen @ | Mechanismen

Finaler Kaufpreis _
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_ - streng vertraulich - Oak"ns
Gegenuberstellung der Bewertungsergebnisse in der Praxis

Ableitung des Enterprise Values (in EURm)

Transaktions-
multiplikatoren

Borsen-
multiplikatoren

DCF-Verfahren

“Price is what you pay.
Value is what you get.”

LBO-Verfahren

7

Oaklins’ Positionierung im Pitch:
165 EURm bis 200 EURm EV
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Entwicklung der EV-Bewertung in der Praxis

Bieter 1 162,0
Bieter 2 162,0
Bieter 3 158,6
Bieter 4 156,5
Bieter 5 155,0
Bieter 6 155,0
e A ——————
NBOs Bieter 8 150,0
Bieter 9 S 1 35,0
Bieter 10 125,0
Bieter 11 123,0
Bieter 12 112,5
Bieter 13 EEEEEEEEEEEE—— 10,0 +50,1 EURmM /
Bieter 14 100,0 +33%
Bieter 6 175,0 ()
AN  Bicter 7 170,0
bestatigende )
NBOs (nach Bieter 1 162,0
Management Bieter 2 145,0
Prasentation) Bieter 9 1450
Bieter 3 143,5

. 3rd Round Bieter 6 205,1 «<—
finale Angebote .
nach DD Bieter 7 190,0

0,0 50,0 100,0 150,0 200,0
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Auseinanderfallen von EV und EqV - ein Praxisbeispiel

B Equity Value Il Net Debt

60
55 g3 55
>0 47
2316
17 |16 16 40
17
19
3739
3636 34 30
21
A B C E F G H I J M
Strategen Finanzinvestoren

-50,7%

37

\

A

Abweichungen im
Enterprise Value
hochstes vs. niedrigstes Angebot

= Wesentliche Unterschiede bei der EV-
Berechnung durch unterschiedliche
Annahmen fur das nachhaltige EBITDA
und den entsprechenden Multiplikator

= Wesentliche Unterschiede bei der EV-
EqV-Bridge, insbesondere durch
folgende Positionen: Sonstige
Ruckstellungen, sonstige
Verbindlichkeiten, off-balance
Positionen, Leasing, Factoring etc.
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Vorbereitung und Prozessfiihrung als Schliussel zum Erfolg

= Kaufpreismechanismus und
Kaufpreisverzinsung

= Equity Story und Positionierung des
Targets im richtigen Marktsegment

= Rluckbeteiligung, Vendor Loan, = Fundierter Business Plan

Earn-Out
= NWC-Mechanismus
= W&l Versicherung

= Vendor Due Diligence mit
Factbooks (Financial inkl. Quality of
Earnings, Tax, Legal, Tech, ESG)

= Aussagefahige Bewertungsbasis im

= Reps and Warranties, _
Info Memo (,tick the boxes’)

Freistellungen
= Datenraumqualitét Prozess = Relevanter Investorenkreis

(Strategen + Finanzinvestoren)
= | enders- und W&I Education

= Q&A Calls mit Interessenten nach
IM-Versand

= Strukturierte
Managementprasentation

= Expert Sessions

Aussagefahige Factbooks




] ' Oaklins
Marktausblick 2024

Stabilisierung des Zins- und somit auch des
Finanzierungsumfelds

Positives Wirtschaftswachstum

2025

Wachsender Appetit nach M&A Transaktionen
sowohl bei Strategen als auch bei Finanzinvestoren

Wahlen in den USA, Indien, Taiwan und in den
Léandern der EU verfolgen

Konjunkturzyklen  und  Sattigungseffekte  in
einzelnen Industrien beachten
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Qaklins
Wir freuen uns auf die Zusammenarbeit mit lhnen!

KARSTEN MASCHLER

Managing Director
+49 40 34914 253

Oaklins | GERMANY

Oaklins Germany AG
ABC-Stralte 35
20354 Hamburg

www.oaklins.com


mailto:k.maschler@de.oaklins.com

Oaklins
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