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Kurze Einführung entlang des typischen Lebenszyklus einer Finanzierung 
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These – dieselben Probleme, unterschiedliche Lösung – Schritt für Schritt

These 

 Team

 Krise

 Dokumentation

 Sicherheiten

 New Money

 Dritt-Finanzierungen

 Debt Transfer

 Einflussnahme Management

 S6/IBR

 Schlüsselübergabe

Bank

 Suchen Risikostreuung, idR in Konsortium

 Reagieren in der Krise

 Anspruchsvolle Details, schätzen einfache Lösung

 Kein einheitliches Bild

 Nur sehr widerwillig

 Grds. offen (Risikoteilung)

 Verkauf gehört immer zu den Optionen

 Banken vermeiden gesellschaftergleiche Stellung

 Bestehen auf Sanierungsgutachten

 Gehen grds. nicht ins Eigenkapital

Fund

 Bevorzugen Alleinstellung oder feste Allianzen

 Funds reagieren, aber suchen Initiative

 Lieben Effizienz, kann aber auch komplex sein

 Eher von Finanzierungsanlass abhängig

 Denkbar, teilweise Geschäftsmodell

 Interessiert, aber eher alles aus einer Hand

 Verkauf selten, aber Ankauf durchaus Option

 Haben Anspruch, auch “Equity zu können”

 Sind flexibler

 Erwarten Schlüsselübergabe (kein free ride)
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Fazit und Diskussion

Banken und Funds können sich aufgrund ihrer Unterschiedlichkeit ergänzen

Unterschiedliche Ausrichtung kann Chance eröffnen, aber auch zu Frustation führen, insbesondere 
wenn nicht “mitgedacht” wird
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