Zolle & Co.: Lahmt die Unsicherheit den M&A-Markt?
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DIE UNTERNEHMERVERTRAUTEN | LIVINGSTONE ALS EXPERTE FUR GRENZUBERSCHREITENDE TRANSAKTIONEN
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Standorte weltweit

~150

Professionals weltweit

Py 28 €22 Mrd.

Transaktionsvolumen’

Each transaction starts and ends in
the same way...
... but our added
value unfolds in the meantime
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560

Abgeschlossene

We don't just get deals done, we get... Transaktionen'

Deals done right.
MERGERS & FINANZIERUNGS- Transaktionen pro Jahr
ACQUISITIONS BERATUNG

Unternehmensverkauf Eigenkapitalfinanzierung €10_250 Mio

Unternehmenskauf Akquisitionsdarlehen
Unternehmensnachfolge / Refinanzierungen Durchschnittliches

Verkaufsvorbereitung Transaktionsvolumen

Private Equity Beratung

Management Buy-Out/-In ~80%

Grenzliberschreitende
Transaktionen




DIE UNTERNEHMERVERTRAUTEN | AKTIENMARKT

Unsicherheit? Welche Unsicherheit?

AKTIENINDIZES ECONOMIC POLICY UNCERTAINTY INDEX
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DIE UNTERNEHMERVERTRAUTEN | M&A-MARKT

M&A-Markt im Bann der geopolitischen Lage

DEUTSCHLAND EUROPA
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DIE UNTERNEHMERVERTRAUTEN | AUSGEWAHLTE TRANSAKTIONEN

Europa/Deutschland im Fokus der internationalen Investoren

Dover Corporation has announced a definitive MSA Safety acquires M&C TechGroup for
agreement to acquire SIKORA AG for €550 $200m
million in cash. SIKORA, a German company The deal, valued at approximately $200m, marks
founded in 1973, specializes in precision a significant expansion of MSA Safety's
measurement, inspection, and control solutions for capabilities in the gas detection and analysis
various industries including wires, cables, and market.
sl e, Dover Corp., IR, 5. Mai 2025 MSA Sarety, I, 16: Mal 2023
AN
<0x EB/TD In der deutschen Wirtschaftsprifer-Branche
. A steht das nachste Engagement eines
SEUDHHAE Electrc_mlcs to_day Finanzinvestors kurz vor dem Abschluss. Das
Ll ] WAl r]as sl el Schweizer Private-Equity-Unternehmen
ag"reement = acquire Al sligree ai Ufenau Gbernimmt die Mehrheit an der
FlaktGroup, a leading global HVAC mittelstandischen Prifungs- und
solutions provider, for €1.5 billion from Steuerberatungsgesellschaft PKF WMS.

European investment firm Triton.
Samsung, IR, 14. Mai 2025

Handelsblatt, 30. Mai 2025
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DIE UNTERNEHMERVERTRAUTEN | ALLGEMEINES BEWERTUNGSNIVEAU

Bewertungsmultiplikatoren stabiler als die Bewertungsbasis

EUROPA

Argos Index® mid-market
Median EV/EBITDA multiple on a six-month rolling basis

SN Deutsche
Beteiligungs AG

12X
Mit der Erholung der Borsen steigen auch die
Einstiegsmultiplikatoren im Private-Equity-Sektor.
In den USA lag das durchschnittliche EBITDA-
Multiple bei Buyouts zuletzt bei 12,1 — ein Anstieg

um 1,2 Punkte gegentber 2023.

I X

6. Mai 2025
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M o
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Quelle: Argos, Q1 2025
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DIE UNTERNEHMERVERTRAUTEN | M&A-MARKT DEUTSCHLAND (AKTUELL)

Verkaufswillig ja, aber auch verkaufsfahig?

LAUFENDE PROJEKTE NACH SEKTOR ANSTEHENDE PROJEKTE NACH SEKTOR (APR-JUN)

Stand: 13.06.2025 Stand: 13.06.2025

\" = Communication Services ' = Communication Services
Consumer Discretionary Consumer Discretionary

Consumer Staples Consumer Staples
‘ = Financials

Health Care

= Financials

255 Health Care
. = Industrials

= Information Technology

76

= Industrials
= Materials = Information Technology
= Real Estate = Materials

= Utilities/Energy
LAUFENDE PROJEKTE NACH VERKAUFER ANSTEHENDE PROJEKTE NACH VERKAUFER (APR-JUN)

Stand: 13.06.2025 Stand: 13.06.2025

= Private Equity ) )
= Private Equity

Private )
Private

Sonstige Private Equity/Private
Sonstige Private Equity/Private

= Strategen
= Strategen

Quelle: M&A Insights
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DIE UNTERNEHMERVERTRAUTEN | Quo vADIS?

Abwarten als die bessere Alternative? Nicht unbedingt!

e OIDAYS
T0GO ?

b’v:‘kgam

Geopolitische Rahmenbedingungen bleiben herausfordernd;
aber Stimmungsumschwung (?)

Fragmentierung der Weltwirtschaft als (cross-border) M&A-Treiber

Kapital fir Transaktionen ist vorhanden

Qualitat des Targets ist entscheidend

Gute Positionierung und Zugang zu relevanten Kaufern wichtig



CONTACTS

DR. ROLAND SCHULZ, CFA, CVA
Associate Partner

M +49 (0)162 721 15 88

E schulz@livingstonepartners.de

AMSTERDAM
BEIJING
CHICAGO
DUSSELDORF
FRANKFURT
HAMBURG \Y
LONDON

WWW.LIVINGSTONEPARTNERS.COM

LOS ANGELES

MADRID
MAILAND
SEOUL

STOCKHOLM

ALENCIA
VERONA
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