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Akquisitionsfinanzierung – es braucht mehr als nur 
einen Term Loan
Nur die Hausbank sichert langfristig die operative Finanzierung, einschl. Avale, FX-Hedging

Term Loans / Acquisition & 

Capex Facilities

RCF / Zahlungsverkehr

Provider: Banken und Debt Fonds 

Struktur: Senior oder Senior/Super Senior - konsortial

Herausforderung: Aufteilung Senior/Super Senior, Debt Fonds/Unitranche 

durch Laufzeit bei AtoE ggfs. limitiert

Zins- und Währungshedging
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Avale

Provider: Banken

Struktur: konsortial / bilateral über Baskets

Herausforderung: ohne Hausbank keine operative Finanzierung, kein ZV 

und kein Ansprechpartner für Banking Themen

Provider: Banken und Kreditversicherungen

Struktur: konsortial oder bilateral über Baskets

Herausforderung: 100% bilateral nicht akzeptabel, wegen u.a. 

Kündigungsrisiko durch Kreditversicherung bei Underperformance

Provider: Banken

Struktur: bilateral

Herausforderung: Vertragliche Umsetzung mit tlw. hohem Aufwand    

wegen ICA.

→

Alle Finanzierungspartner haben ihre Berechtigung. Sie stehen zwar im Wettbewerb, Debt Fonds und Banken können 

sich aber gut ergänzen. Sorgfältige Auswahl der Finanzierungspartner zu Beginn der Transaktion. Alle operativ 

notwendigen Kreditlinien sind im SFA zu integrieren.
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