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Schwache Nachfrage nach Firmenkrediten

Ergebnisse der Bank Lending Survey (BLS) der EZB
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Kernaussage der BLS

Kreditstandards der Banken wurden leicht verschärft

Unsichere geopolitische Lage und Handelsrisiken

Intensivere Überwachung und Analyse

Anstieg von abgelehnten Kreditanträgen

Anstieg der Kreditnachfrage von Unternehmen

CapEx und Inflation steigert die Kreditnachfrage

Positive Auswirkung auf die Kreditnachfrage durch

Fusionen und Übernahmen

Unternehmensumstrukturierungen

Makroökonomisches Umfeld
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Zinssatz der EZB für Hauptrefinanzierungsgeschäfte
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Verbraucherpreisindex in Deutschland (Veränderung zum Vorjahr)
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Veränderung des realen Bruttoinlandsprodukts in Deutschland

Quelle: European Central Bank (2025): The euro area bank lending survey, Third quarter of 2025 (October 2025). 

07/2022

Quelle: Deutsche Bundesbank - Zinssatz der EZB für Hauptrefinanzierungsgeschäfte.

Quelle: Statistisches Bundesamt.

Quelle: Statista.
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Investitionen von Deutschland im Ausland
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Deutsche Auslands-Direktinvestitionen

Kumulierte deutsche Direktinvestitionsströme 

Deutschlands ins Ausland (in Mrd.€)

Partner, Volumen und Branchen

Anmerkung: Direktinvestitionen umfassen Beteiligungskapital und konzerninterne Kredite.

USA ist der größte Partnerregion (27 %) 

Von Jan. 2010 – Jun. 2024: kum. 1.700 Mrd.€

Deutsche Unternehmen sind überwiegend in den eigenen Branchen investiert.

Direktinvestitionen im Ausland: Top 10 Wirtschaftszweige

Banken

Versicherungen

Finanzdienstleistungen

Maschinenbau

Pharmazie

Chemie

Kraftwagen und Kraftwagenteile

Großhandel (ohne Kfz)

Beteiligungsgesellschaft mit Managementfunktion

Beteiligungsgesellschaft ohne Managementfunktion 

Quelle: Deutsche Bundesbank (2025): Monatsbericht – Oktober 2024.
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Beispiele

Deutsche Firmen gehen nach USA

Zwischen Aufbruch und Unsicherheit – investieren die Kunden wieder?13.11.2025Seite 4

SAP übernimmt WalkMe

für 1,5 Mrd. USD (2024)

Stabilus zahlt 680 Mio. USD für 

Destaco (2023)

Siemens kauft Altair Engineering 

Inc. für rund 10 Mrd. USD (2025)

Merck übernimmt

SpringWorks Therapeutics

für 3,4 Mrd. USD (2025) 

Knorr-Bremse übernahm 2024 

Alstoms Bahnsignal-Geschäft 

(Nordamerika) für 630 Mio. EUR

Übernahm das Automotive-

Ethernet-Geschäfts von Marvell 

Technology - 2,5 Mrd. USD (2025)



Investitionen im Inland

Quellen: KfW und Stat. BA
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Deutschland läuft Gefahr, bei Investitionen im internationalen Vergleich abgehängt zu werden.

Investitionshemmnisse

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Energie- und Lohnkosten

Fachkräftemangel

Bürokratie

Handelsbarrieren

Gestiegene Sparquote

Globale Konkurrenz (Automobilsektor)

Geopolitische Unsicherheit

Negative Geschäftserwartung
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Veränderung der Bruttoanlageinvestitionen*

*Preisbereinigt
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Anteil der Bruttoanlageinvestitionen am BIP

Vergangene Investitionen in Dt. Trends

Positive Entwicklung primär Investitionen 

in geistiges Eigentum wie 

Forschungs- und Entwicklungsausgaben 

sowie Softwareinvestitionen  

Wachstumstreiber

Informationstechnologie

Biotech

Maschinenbau und Elektroindustrie

Quelle: Statistisches Bundesamt.

Quelle: Statistisches Bundesamt.
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Cash Flow Analyse ausgewählter deutscher Unternehmen
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Glossar
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Aktuelle Marktentwicklungen, Trends und Beobachtungen

Aktuelle Themen im Corporate Kreditmarkt
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VERWENDUNGSZWECK, WESTEUROPA (2024 vs 2025)
2024 YTD

2025 YTD

Quelle: Loan Radar, 10.10.2025

• Vorsichtiger Optimismus hinsichtlich des Wirtschaftswachstums in Europa (etwa 1-2%)

• Andauernde Auswirkungen geopolitischer Spannungen, einschließlich Zöllen und globaler Konflikte

• Entstehende Chancen in Sektoren wie Verteidigung, erneuerbare Energien und KI-Infrastruktur

• Erwartungen möglicher Zinssenkungen der Fed im Jahr 2026

• Höhere Basiszinsen schaffen mehr Disziplin bei der Kapitalallokation

• ESG: Starker Rückgang von ESG getriebenen Finanzierungen, Wechsel von breiten ESG-Strategien zu gezielteren 

Ansätzen

Aussagen von der Loan Market Association Conference vom 30.09.2025

Quelle: DZ BANK.
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